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Fortsatt hgy produksjon

Kritiske prestasjonsindikatorer (KPI-er) kvali?e:ISt2601O kvattﬂ;f;eoog Hele 2009
Resultat etter finansposter (milliarder kroner) 28 31 101
Kontantstrgm (milliarder kroner) 30 33 97
Produksjon (tusen fat oljeekvivalenter/dag) 1279 1295 1074
Alvorlige hendelser (antall per million arbeidstime) 2,2 2,2 2,7

» Resultatet er 10 prosent lavere enn for fgrste kvartal i 2009. Oljeinntektene
er 22 prosent hgyere

— Oljepris i dollar; +74 prosent. Oljepris i kroner: +47 prosent
— Gasspris: Fra 2,56 kroner per Smé til 1,57 kroner

 Redusert gasspris gir 3 milliarder kroner lavere kontantstrgm

e Produksjonen er pa niva med samme periode i fjor
— 14 prosent lavere veeskeproduksjon motvirkes av gkt gassvolum

e Positiv HMS-utvikling fra arsslutt 2009
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Mer gass, lavere pris
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e Lavere gassinntekter, vesentlig
som fglge av prisreduksjon

e Inntekter fra oljesalg gkt med
over 20 prosent. Realisert oljepris
450 kroner per fat

e Gassalget utgjgr om lag 60
prosent av totalt volum
10 prosent hgyere gassalg
sammenlignet med 2009

ekt produksjon fra Ormen Lange og
Kvitebjgrn

e 14 prosent lavere oljevolum
eModning av portefgljen
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Hovedpunkter 1. kvartal 2010

+ Fire nye funn pa norsk sokkel i farste kvartal. SD@E har eierandel
| samtlige. Tre av dem er sannsynligvis kommersielle

+ Petoro og Statoil diskuterte seg fram til enighet om Valemon-
lgsning basert pa produksjonsstart i 2014. Investeringsbeslutning
3.kvartal

+ Flere "fast-track” utbyggingsprosjekter lansert i Tampen/Oseberg
og Norskehavet

- Lave gasspriser i spotmarkedet gjennom fgrste kvartal
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Gassmarkedet



Hovedverdidrivere for norsk gass

» Etterspgrselsvekst
— Europa
— Globalt

e Forsyningsbildet
— Ukonvensjonell gass i Nord-Amerika
— LNG

e Energi- og klimapolitikk
— Konsekvens for energimiks i kraftsektoren
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LNG globaliserer gassmarkedet
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= Ulik forventet regional etterspgrselsvekst, stgrst i Asia
* Forventet fortsatt vekst i LNG produksjon

« Ulike prisdannelse LNG
e USA — tilbud/etterspgrsel av gass Rergass import
= Europa — dels tilbud/etterspgrsel, dels oljeindeksert Ukonvensjonell gass
« Asia — hovedsakelig oljeindeksert Egenproduksjon

Kilde: Poten & Partners, april 2010
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@Pkende egenproduksjon | Nord-Amerika
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Nord-Amerika i hovedsak
selvforsynt med gass, takket
vaere ukonvensjonell gass —
og skifergass spesielt

Mindre behov for LNG-import
til USA pga av betydelig stgrre
produksjon av skifergass enn
tidligere antatt

Resultat: gkte leveranser av
LNG til Europa

(Ukonvesjonell gass omfatter sakalt Tight Gas, sand,
Coal Bed Methane og Shale Gas (skifergass))
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Ytterligere LNG utbygging

Produksjonskapasitet for LNG Utnyttelse av mottakskapasitet (20)

Mrd Sm3/ar

60
A
500 50 — e
Forventetny LNG -
400 K\A—’- 40 —
er utb in
> /—/ £l 30 == Europa
g — d-Amerika
i N No.r
200 I drift 20 7 —~— —  Asia
— Globalt
100 | 10
0 O T T T
2005 2010 2015 2020 2009 2010 2011 2012

» Forventet produksjonsoppstart av nye prosjekt etter 2015

- Den globale mottakskapasiteten er ca 2,4 ganger sa stor som produksjonskapasiteten,
noe som gir fleksibilitet i valg av hvilke markeder gassen skal leveres til

e Lav forventet utnyttelse av mottakskapasitet i USA

Kilde: Woodmac, april 2010 Kilde: CERA, nov.2009
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Fortsatt vekst | europeisk gassetterspgrsel

Mrd Sm3/ar

700 700
600 600
500 Kraft 500
400 —u  _ —— | 400
300 300
200 | ATEL 200
100 | 100
0 0
2005 2010 2015 2020

Redusert etterspgrsel i 2009 som
folge av gkonomisk nedgang

Gassetterspgrselen primeert drevet
av gkonomisk vekst

Kraftsektoren forventet & veere den
viktigste arsaken til gkt
gassetterspgrsel

Vekst i fornybar energi og
konkurranse primeert mellom gass og

kull
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Gass konkurransedyktig vs kull 1 europeisk kraftsektor
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Europa fortsatt avhengig av gassimport
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